
La Nación S A y Subsidiarias
Trimestre:  Enero - Marzo
Año:  2007

ACTIVOS RESTRINGIDOS EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
TOTAL DE ACTIVOS RESTRINGIDOS 13,620,027.00
   CAJA Y BANCOS .00
   VALORES NEGOCIABLES 765,027.00
   INVENTARIOS .00
   CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR .00
   INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 12,855,000.00
   OTROS ACTIVOS .00



La Nación S A y Subsidiarias
Trimestre:  Enero - Marzo
Año:  2007

BALANCE GENERAL EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
TOTAL DE ACTIVOS 43,308,728.00
    ACTIVO CIRCULANTE 16,135,557.00
        CAJA Y BANCOS 947,150.00
        VALORES NEGOCIABLES 5,001,820.00
            SECTOR PÚBLICO 1,756,656.00
            SECTOR PRIVADO NACIONAL (1) 150,122.00
            INVERSIONES EN INSTITUCIONES DEL EXTERIOR (1) 3,095,042.00
            MUTUALES .00
            OTRAS .00
            (ESTIMACIÓN PARA VALUACIÓN) .00
        DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 5,588,827.00
            CLIENTES 5,207,930.00
            FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 74,622.00
            COMPA¤IAS RELACIONADAS 149,916.00
            SOCIOS .00
            OTROS 396,723.00
            (ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DUDOSA RECUPERACIÓN) -240,364.00
            (DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A L.P.) .00
        INVENTARIOS 3,828,896.00
            MATERIA PRIMA 1,278,561.00
            INVENTARIO EN PROCESO 154,150.00
            INVENTARIO DE PRODUCTO TERMINADO 754,395.00
            INVENTARIO EN TR NSITO 300,472.00
            INVENTARIO MATERIALES, SUMINISTROS Y REPUESTOS 1,052,244.00
            OTROS 304,413.00
            (ESTIMACIÓN PARA VALUACIÓN DE INVENTARIOS) -15,339.00
        GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 768,864.00
    ACTIVO NO CIRCULANTE 27,173,171.00
        DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO .00
        INVERSIONES A LARGO PLAZO 2,960,878.00
            ACCIONES (2) 1,432,874.00
            TITULOS VALORES 1,527,071.00
            FONDO DE RESERVA DE LIQUIDEZ .00
            OTROS 933.00
            (ESTIMACIÓN PARA VALUACIÓN DE INVERSIONES) .00
        ACTIVO FIJO, NETO 23,085,709.00
            INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (COSTO) 20,003,505.00
                EDIFICIOS 7,123,361.00
                TERRENOS 1,930,836.00
                MOBILIARIO Y EQUIPO 1,170,534.00
                MAQUINARIA 14,467,106.00
                VEHICULOS 522,832.00
                OTROS 1,242,418.00
                (DEPRECIACIÓN ACUMULADA) -6,453,582.00
            INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (REVALUACIÓN) 3,082,204.00
                EDIFICIOS 2,841,946.00
                TERRENOS 1,327,067.00
                MOBILIARIO Y EQUIPO 110,390.00
                MAQUINARIA 328,284.00
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BALANCE GENERAL EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
                VEHICULOS 15,367.00
                OTROS 36,807.00
                (DEPRECIACIÓN ACUMULADA) -1,577,657.00
        OTROS ACTIVOS 1,125,151.00
            DEPÓSITOS EN GARANTÍA .00
            PATENTES Y MARCAS DE FÁBRICA .00
            PROYECTOS FORESTALES .00
            PLUSVALÍA MERCANTIL 85,521.00
            GASTOS DE ORGANIZACIÓN .00
            OTROS 1,039,630.00
        IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO A LARGO PLAZO 1,433.00
TOTAL PASIVO 22,234,037.00
    PASIVO CIRCULANTE 6,358,849.00
        SOBREGIRO BANCARIO .00
        DOCUMENTOS POR PAGAR C.P. .00
            SISTEMA BANCARIO NACIONAL .00
            CON INSTITUCIONES DEL EXTERIOR .00
            COMPAÑÍAS RELACIONADAS .00
            OTROS .00
        PORCIÓN CIRCULANTE DE LA DEUDA A L.P. 87,047.00
        CUENTAS POR PAGAR 2,716,191.00
        PORCIÓN CIRCULANTE DE BONOS (L.P.) .00
            VENCIDOS NO REDIMIDOS .00
            DE 001 A 030 DIAS .00
            DE 031 A 060 DIAS .00
            DE 061 A 090 DIAS .00
            DE 091 A 120 DIAS .00
            DE 121 A 150 DIAS .00
            DE 151 A 180 DIAS .00
            DE 181 A 270 DIAS .00
            DE 271 A 359 DIAS .00
        PAPEL COMERCIAL .00
            VENCIDOS NO REDIMIDOS .00
            DE 001 A 030 DIAS .00
            DE 031 A 060 DIAS .00
            DE 061 A 090 DIAS .00
            DE 091 A 120 DIAS .00
            DE 121 A 150 DIAS .00
            DE 151 A 180 DIAS .00
            DE 181 A 270 DIAS .00
            DE 271 A 359 DIAS .00
        OTROS CARGOS 3,545,323.00
            GASTOS ACUMULADOS 1,250,333.00
            INGRESOS DIFERIDOS 1,229,339.00
            INTERESES POR PAGAR 35,219.00
            IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR 1,030,432.00
        OTROS PASIVOS 10,288.00
        PORCION CIRCULANTE DE LAS ACC. PREFERENTES QUE CALIFICAN COMO PASI .00
    PASIVO A LARGO PLAZO 15,645,574.00
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BALANCE GENERAL EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
        DEUDA A LARGO PLAZO 15,464,245.00
            SISTEMA BANCARIO NACIONAL 14,786,265.00
            CON INSTITUCIONES DEL EXTERIOR 765,027.00
            COMPA¤IAS RELACIONADAS .00
            OTROS .00
            (PORCIÓN CIRCULANTE DE LA DEUDA A L.P.) -87,047.00
        BONOS (L.P.) .00
            DE 0360 A 0720 DIAS .00
            DE 0721 A 1080 DIAS .00
            DE 1081 A 1440 DIAS .00
            DE 1441 A 1800 DIAS .00
            MÁS DE 1801 DÍAS .00
        OTROS PASIVOS, LARGO PLAZO .00
        IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO A LARGO PLAZO 181,329.00
        ACCIONES PREFERENTES QUE CALIFICAN COMO PASIVO FINANCIERO .00
    INTERÉS MINORITARIO 229,614.00
TOTAL PATRIMONIO 21,074,691.00
    ACCIONES COMUNES 4,525,794.00
    ACCIONES PREFERIDAS
    TITULOS DE CAPITAL .00
    CAPITAL ADICIONAL PAGADO 242,169.00
    GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZABLES EN VALORES NEGOCIABLES .00
    SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN Y DONACIÓN 3,221,012.00
    OTRAS CUENTAS DE CAPITAL .00
    RESERVA LEGAL Y OTRAS RESERVAS 655,517.00
    EFECTO POR CONVERSIÓN -59,527.00
    UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS 12,711,893.00
        UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS RESTRINGIDAS 2,875,000.00
        UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS DISPONIBLES 9,836,893.00
    (ACCIONES EN TESORERIA) -222,167.00
        (ACCIONES COMUNES) -222,167.00
        (ACCIONES PREFERENTES) .00
        (TITULOS DE CAPITAL) .00
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CUENTAS DE ORDEN EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN .00
   GARANTÍA Y AVALES OTORGADOS .00
      COMPAÑÍAS RELACIONADAS .00
      OTROS .00
   SALDO DE LÍNEAS DE CRÉDITO Y/O SOBREGIROS APROBADOS .00
      DÓLARES .00
      COLONES .00
   GARANTÍA Y AVALES RECIBIDOS .00
   MERCADERÍA EN CUSTODIA .00
      MERCADERÍA EN ALMACÉN FISCAL .00
      OTRAS .00
   OTRAS CUENTAS DE ORDEN .00
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ESTADO CAMBIOS EN EL PATRIMONIO EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 21,074,691.00
    CAPITAL ACCIONES COMUNES 4,525,794.00
        SALDO CAPITAL ACCIONES NÚMERO 4,525,794.00
            SALDO DEL MES INICIAL 4,525,794.00
            AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO .00
            AUMENTO PAGADO MEDIANTE VAL. NEG. .00
            CAPITALIZACIÓN UTILIDADES RETENIDAS .00
            CAPITALIZACIÓN VALOR PAGADO EN EXCESO .00
            CAPITALIZACIÓN SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN .00
            (COMPRA DE ACCIONES EN TESORERIA) .00
            VENTA DE ACCIONES EN TESORERIA .00
            (DISMINUCIÓN DE CAPITAL SOCIAL) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            CAPITALIZACIÓN OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        SALDO CAPITAL ACCIONES MONTO 4,525,794.00
            SALDO DEL MES INICIAL 4,525,794.00
            AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO .00
            AUMENTO PAGADO MEDIANTE VAL. NEG. .00
            CAPITALIZACIÓN UTILIDADES RETENIDAS .00
            CAPITALIZACIÓN VALOR PAGADO EN EXCESO .00
            CAPITALIZACIÓN SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN .00
            (COMPRA DE ACCIONES EN TESORERIA) .00
            VENTA DE ACCIONES EN TESORERIA .00
            (DISMINUCIÓN DE CAPITAL SOCIAL) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            CAPITALIZACIÓN OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
    ACCIONES PREFERIDAS .00
        ACCIONES PREFERIDAS NÚMERO .00
            SALDO DEL MES INICIAL .00
            AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO .00
            AUMENTO PAGADO MEDIANTE VAL. NEG. .00
            CAPITALIZACIÓN UTILIDADES RETENIDAS .00
            CAPITALIZACIÓN VALOR PAGADO EN EXCESO .00
            CAPITALIZACIÓN SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN .00
            (COMPRA DE ACCIONES EN TESORERIA) .00
            VENTA DE ACCIONES EN TESORERIA .00
            (DISMINUCIÓN DE CAPITAL SOCIAL) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            CAPITALIZACIÓN OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        ACCIONES PREFERIDAS MONTO .00
            SALDO DEL MES INICIAL .00
            AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO .00
            AUMENTO PAGADO MEDIANTE VAL. NEG. .00
            CAPITALIZACIÓN UTILIDADES RETENIDAS .00
            CAPITALIZACIÓN VALOR PAGADO EN EXCESO .00
            CAPITALIZACIÓN SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN .00
            (COMPRA DE ACCIONES EN TESORERIA) .00
            VENTA DE ACCIONES EN TESORERIA .00
            (DISMINUCIÓN DE CAPITAL SOCIAL) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            CAPITALIZACIÓN OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
    EFECTO POR CONVERSIÓN -59,527.00
        SALDO DEL MES INICIAL -54,243.00
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ESTADO CAMBIOS EN EL PATRIMONIO EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
        GANANCIA POR CONVERSIÓN .00
        (PÉRDIDA POR CONVERSIÓN) -5,284.00
        AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
        OTROS AUMENTOS .00
        OTRAS DISMINUCIONES .00
    UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS 12,711,893.00
        UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS RESTRINGIDAS 2,875,000.00
            SALDO DEL MES INICIAL 2,875,000.00
            AUMENTO DE UTILIDADES .00
            (DISPOSICIÓN DE UTILIDADES) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS DISPONIBLES 9,836,893.00
            SALDO DEL MES INICIAL 7,915,428.00
            (CAPITALIZACIÓN UTILIDADES RETENIDAS) .00
            UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA DEL PERIODO 2,369,903.00
            (DIVIDENDOS) -448,438.00
            (DISPOSICIÓN DE UTILIDADES) .00
            AJUSTES A PERÍODOS ANTERIORES .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
    (ACCIONES Y TITULOS DE CAPITAL EN TESORERIA) .00
        ACCIONES COMUNES EN TESORERÍA NÚMERO 41,656.00
            SALDO DEL MES INICIAL 41,656.00
            COMPRA DE ACCIONES EN TESORERIA .00
            (VENTA DE ACCIONES EN TESORERIA) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        (ACCIONES COMUNES EN TESORERIA MONTO) -222,167.00
            (SALDO DEL MES INICIAL) -222,167.00
            (COMPRA DE ACCIONES EN TESORERÍA) .00
            VENTA DE ACCIONES EN TESORERIA .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        ACCIONES PREFERENTES EN TESORERIA NÚMERO .00
            SALDO DEL MES INICIAL .00
            COMPRA DE ACCIONES EN TESORERÍA .00
            (VENTA DE ACCIONES EN TESORERIA) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        (ACCIONES PREFERENTES EN TESORERIA MONTO) .00
            (SALDO DEL MES INICIAL) .00
            (COMPRA DE ACCIONES EN TESORERÍA) .00
            VENTA DE ACCIONES EN TESORERIA .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        TITULOS DE CAPITAL EN TESORERIA NÚMERO .00
            SALDO DEL MES INICIAL .00
            COMPRA DE TÍTULOS EN TESORERÍA .00
            (VENTA DE TÍTULOS EN TESORERIA) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        (TITULOS DE CAPITAL EN TESORERIA MONTO) .00
            (SALDO DEL MES INICIAL) .00
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Descripción de la cuenta Saldo
            (COMPRA DE TÍTULOS EN TESORERÍA) .00
            VENTA DE TÍTULOS EN TESORERIA .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
    SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN Y DONACIÓN, RESERVAS 3,876,529.00
        SUPERÁVIT POR DONACIÓN .00
            SALDO DEL MES INICIAL .00
            AUMENTO SUPER VIT POR DONACIÓN .00
            (DISMINUCIÓN DE SUPERÁVIT POR DONACIÓN) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN 3,221,012.00
            SALDO DEL MES INICIAL 3,317,229.00
            AUMENTO SUPER VIT POR REVALUACIÓN .00
            (CAPITALIZACIÓN DE SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN) -96,217.00
            (DISPOSICIÓN DE ACTIVOS FIJOS) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        RESERVA LEGAL 655,517.00
            SALDO DEL MES INICIAL 655,517.00
            AUMENTO RESERVA LEGAL .00
            (DISMINUCIÓN DE RESERVA LEGAL) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        OTRAS RESERVAS .00
            SALDO DEL MES INICIAL .00
            (DISPOSICIÓN OTRAS RESERVAS) .00
            AUMENTO OTRAS RESERVAS .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
    TITULOS DE CAPITAL, CAPITAL ADICIONAL PAGADO, OTRAS CUENTAS CAPITAL 242,169.00
        TITULOS DE CAPITAL .00
            SALDO TÍTULOS DE CAPITAL NÚMERO .00
                SALDO DEL MES INICIAL .00
                AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO .00
                AUMENTO PAGADO MEDIANTE VAL. NEG. .00
                CAPITALIZACIÓN UTILIDADES RETENIDAS .00
                CAPITALIZACIÓN VALOR PAGADO EN EXCESO .00
                CAPITALIZACIÓN SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN .00
                (COMPRA DE TÍTULOS EN TESORERÍA) .00
                VENTA DE TÍTULOS EN TESORERIA .00
                (DISMINUCIÓN DE CAPITAL SOCIAL) .00
                AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
                CAPITALIZACIÓN OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES .00
                OTROS AUMENTOS .00
                OTRAS DISMINUCIONES .00
            SALDO TÍTULOS DE CAPITAL MONTO .00
                SALDO DEL MES INICIAL .00
                EMISIÓN DE TITULOS DE CAPITAL .00
                (COMPRA DE TÍTULOS EN TESORERÍA) .00
                VENTA DE TÍTULOS EN TESORERIA .00
                (DISMINUCIÓN DE CAPITAL SOCIAL) .00
                AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
                OTROS AUMENTOS .00
                OTRAS DISMINUCIONES .00
        CAPITAL ADICIONAL PAGADO 242,169.00
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Descripción de la cuenta Saldo
            SALDO DEL MES INICIAL 242,169.00
            AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO .00
            AUMENTO PAGADO MEDIANTE VAL. NEG. .00
            (CAPITALIZACIÓN DE CAPITAL ADICIONAL PAGADO) .00
            (DISMINUCIÓN CAPITAL ADICIONAL PAGADO) .00
            AUMENTO O DISMINUCION POR FUSION POR ABSORCION .00
            OTROS AUMENTOS .00
            OTRAS DISMINUCIONES .00
        OTRAS CUENTAS CAPITAL .00
            SALDO DEL MES INICIAL .00
            (ASIGNACIÓN DE UTILIDADES) .00
            AUMENTO DE OTRAS CUENTAS DE CAPITAL .00
            SUPERÁVIT POR CONVERSIÓN DE ESTADOS .00
        (DISPOSICIÓN OTRAS CUENTAS DE CAPITAL) .00
            GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZABLES EN VALORES NEGOCIABLES .00
            SALDO DEL MES INICIAL .00
            GANANCIAS NO REALIZABLES EN VALORES NEGOCIABLES .00
            (PERDIDAS NO REALIZABLES EN VALORES NEGOCIABLES) .00
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ESTADO DE RESULTADOS ACUMUL. EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ACUMULADO 2,369,903.00
        TOTAL DE INGRESOS DE OPERACIÓN 26,366,403.00
        VENTAS NETAS 26,366,403.00
            VENTAS BRUTAS 27,779,456.00
            (DEVOLUCIONES Y DESCUENTOS) -1,413,053.00
        INGRESOS POR SERVICIO .00
        INGRESOS POR TARIFAS, IMPUESTOS U OTROS .00
        (COSTO DE VENTAS) 15,783,169.00
        UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA 10,583,234.00
        (GASTOS DE OPERACIÓN) 6,320,124.00
        (GASTOS DE VENTAS Y MERCADEO) 3,042,410.00
        (GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACIÓN) 2,372,034.00
        (GASTOS DE DEPRECIACION Y AMORTIZACION) 905,680.00
        UTILIDAD (PÉRDIDA) OPERACIÓN 4,263,110.00
        (GASTOS POR INTERESES) 981,527.00
        OTROS INGRESOS (GASTOS) 82,908.00
        PARTICIPACIÓN EN UTILS. DE CÍAS. NO CONSOLIDADAS -13,216.00
        PÉRDIDA O GANANCIA POR DIFERENCIAL CAMBIARIO 19,893.00
        PÉRDIDA O GANANCIA POR DISPOSICIÓN DE ACTIVOS .00
        INGRESOS POR INTERESES 290,531.00
        OTROS GASTOS E INGRESOS -214,300.00
        PERDIDA O GANANCIA EN VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS .00
        PERDIDA O GANANCIA EN VALORACION DE PASIVOS FINANCIEROS .00
        (PAGO DE DIVIDENDOS) .00
        INGRESOS EXTRAORDINARIOS .00
        (GASTOS EXTRAORDINARIOS) .00
    UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 3,364,491.00
    IMPUESTO SOBRE LA RENTA -1,030,952.00
    IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO 1,433.00
    PARTICIPACIÓN MINORITARIA 34,931.00
    OTROS AJUSTES .00
GANANCIA POR ACCION ORDINARIA .00
GANANCIA POR ACCION DILUIDA .00
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ESTADO DE RESULTADOS EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
UTILIDAD (PERDIDA) NETA TRIMESTRE 1,218,993.00
        TOTAL DE INGRESOS DE OPERACIÓN 13,189,421.00
        VENTAS NETAS 13,189,421.00
            VENTAS BRUTAS 13,874,245.00
            (DEVOLUCIONES Y DESCUENTOS) -684,824.00
        INGRESOS POR SERVICIO .00
        INGRESOS POR TARIFAS, IMPUESTOS U OTROS .00
        (COSTO DE VENTAS) 8,016,971.00
        UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA 5,172,450.00
        (GASTOS DE OPERACIÓN) 3,224,213.00
        (GASTOS DE VENTAS Y MERCADEO) 1,534,353.00
        (GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACIÓN) 1,230,796.00
        (GASTOS DE DEPRECIACION Y AMORTIZACION) 459,064.00
        UTILIDAD (PÉRDIDA) OPERACIÓN 1,948,237.00
        (GASTOS POR INTERESES) 451,975.00
        OTROS INGRESOS (GASTOS) 204,094.00
        PARTICIPACIÓN EN UTILS. DE CÍAS. NO CONSOLIDADAS 18,308.00
        PÉRDIDA O GANANCIA POR DIFERENCIAL CAMBIARIO 33,684.00
        PÉRDIDA O GANANCIA POR DISPOSICIÓN DE ACTIVOS .00
        INGRESOS POR INTERESES 155,896.00
        OTROS GASTOS E INGRESOS -3,794.00
        PERDIDA O GANANCIA EN VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS .00
        PERDIDA O GANANCIA EN VALORACION DE PASIVOS FINANCIEROS .00
        (PAGO DE DIVIDENDOS) .00
        INGRESOS EXTRAORDINARIOS .00
        (GASTOS EXTRAORDINARIOS) .00
    UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1,700,356.00
    IMPUESTO SOBRE LA RENTA -495,460.00
    IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO -4,156.00
    PARTICIPACIÓN MINORITARIA 18,253.00
    OTROS AJUSTES .00
GANANCIA POR ACCION ORDINARIA .00
GANANCIA POR ACCION DILUIDA .00
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EXPOSICIÓN NETA EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
EXCESO (DEFECTO) ENTRE ACTIVOS Y PASIVOS 1,468,676.00
   ACTIVOS EN DÓLARES (EXPRESADOS EN COLONES) 5,893,636.00
      CAJA Y BANCOS 346,362.00
      VALORES NEGOCIABLES 3,467,608.00
      PRÉSTAMOS .00
      CUENTAS POR COBRAR 97,365.00
      OTROS 1,982,301.00
   (PASIVOS EN DÓLARES (EXPRESADOS EN COLONES)) -4,424,960.00
      (SOBREGIRO BANCARIO) .00
      (PRÉSTAMOS POR PAGAR) -1,844,218.00
      (CUENTAS POR PAGAR) -1,660,229.00
      (OTROS) -920,513.00
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Trimestre:  Enero - Marzo
Año:  2007

FLUJO DE CAJA EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO (REAL) 5,948,970.00
   EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 5,778,306.00
   EFECTOS DE LAS GANANCIAS O PÉRDIDAS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV
   INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y DEMÁS EQUIVALENTES AL EFECTIVO 170,664.00
      FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 1,551,826.61
         VENTAS DE CONTADO 6,912,299.62
         RECUPERACIÓN DE CUENTAS POR COBRAR 19,021,028.49
         REEMBOLSO DE ANTICIPOS REALIZADOS A CLIENTES
         INTERESES SOBRE INVERSIONES POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
         OTROS INGRESOS DE OPERACIÓN 789,865.96
         PAGOS A PROVEEDORES -11,222,956.34
         PAGOS DE IMPUESTOS -1,787,281.54
         GASTOS DE OPERACIÓN -11,895,331.05
         ADELANTOS A CLIENTES
         OTROS GASTOS DE OPERACIÓN -265,798.53
         PARTIDAS EXTRAORDINARIAS
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
      FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -259,035.37
         RECUPERACIÓN DE INVERSIONES A PLAZO 399,507.48
         INTERESES SOBRE INVERSIONES POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 121,408.44
         DIVIDENDOS COBRADOS 100,000.00
         VENTA DE SUBSIDIARIA
         COBRO POR VENTA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 149,722.56
         OTROS INGRESOS POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
         ADQUISICIÓN DE INVERSIONES
         ADQUISICIÓN DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO -1,029,673.85
         ADQUISICIÓN DE SUBSIDIARIAS
         OTROS GASTOS POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
         PARTIDAS EXTRAORDINARIAS
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
      FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN -1,122,127.24
         CAPTACIONES NUEVOS CERTIFICADOS DE INVERSIÓN
         RENOVACIONES DE CERTIFICADOS DE INVERSIÓN
         CRÉDITOS RECIBIDOS 1,355,000.00
         APORTES DE CAPITAL SOCIAL
         APORTES ADICIONALES DE CAPITAL
         OTROS INGRESOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
         AMORTIZACIÓN DE CRÉDITOS -42,328.92
         PAGOS DE INTERESES SOBRE CRÉDITOS -863,699.48
         REDENCIÓN DE CERTIFICADOS DE INVERSIÓN -1,000,000.00
         PAGO DE INTERESES SOBRE CERTIFICADOS DE INVERSIÓN -115,098.84
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FLUJO DE CAJA EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
         IMPUESTOS RENTA CERTIFICADOS DE INVERSIÓN -3,500.00
         COMISIONES DE BOLSA
         PAGO DE DIVIDENDOS A LOS ACCIONISTAS -452,500.00
         OTROS GASTOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
         PARTIDAS EXTRAORDINARIAS
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
         CÓDIGO SIN UTILIZAR
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Trimestre:  Enero - Marzo
Año:  2007

INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
Total número de inversionistas que poseen acciones comunes 861.00
    Número de inversionistas que posean más del 80% del saldo total de acciones comunes 861.00
    Número de inversionistas que posean entre el 80% y el 61% del saldo total de acciones com .00
    Número de inversionistas que posean entre el 60% y el 41% del saldo total de acciones com .00
    Número de inversionistas que posean entre el 40% y el 21% del saldo total de acciones com .00
    Número de inversionistas que posean el 20% o menos del saldo total de acciones comunes .00
Total número de inversionistas que poseen acciones preferentes .00
    Número de inversionistas que posean más del 80% del saldo total de acciones preferentes .00
    Número de inversionistas que posean entre el 80% y el 61% del saldo total de acciones pre .00
    Número de inversionistas que posean entre el 60% y el 41% del saldo total de acciones pre .00
    Número de inversionistas que posean entre el 40% y el 21% del saldo total de acciones pre .00
    Número de inversionistas que posean el 20% o menos del saldo total de acciones preferent .00
VENCIMIENTO DE VALORES NEGOCIABLES 5,001,820.00
    A LA VISTA 5,001,820.00
    DE 0001 A 0030 DIAS .00
    DE 0031 A 0060 DIAS .00
    DE 0061 A 0090 DIAS .00
    DE 0091 A 0120 DIAS .00
    DE 0121 A 0150 DIAS .00
    DE 0151 A 0180 DIAS .00
    DE 0181 A 0270 DIAS .00
    DE 0271 A 0360 DIAS .00
    DE 0361 A 0720 DIAS .00
    DE 0721 A 1080 DIAS .00
    DE 1081 A 1440 DIAS .00
    DE 1441 A 1800 DIAS .00
    MÁS DE 1801 DIAS .00
ANTIGUEDAD DE DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 5,829,191.00
    AL DIA 3,883,704.00
    DE 001 A 030 DIAS 600,196.00
    DE 031 A 060 DIAS 336,237.00
    DE 061 A 090 DIAS 224,090.00
    DE 091 A 120 DIAS 630,750.00
    DE 121 A 150 DIAS 3,431.00
    DE 151 A 180 DIAS 1,046.00
    DE 181 A 360 DÍAS 99.00
    MÁS DE 361 DÍAS 65,287.00
    COBRO JUDICIAL 84,351.00
MONTO EN SEGUROS CONTRA RIESGO DE INCENDIO 36,592,047.00
    RIESGO DE INCENDIO (INVENTARIOS) 2,584,550.00
    RIESGO DE INCENDIO (ACTIVO FIJO NETO TOTAL: COSTO Y REVALUACIÓN) 34,007,497.00
    RIESGO DE INCENDIO (CUENTAS DE ORDEN) .00
DOCUMENTOS POR PAGAR 15,551,292.00
    DOCUMENTOS POR PAGAR C.P. 87,047.00
        VENCIDOS NO REDIMIDOS .00
        DE 001 A 030 DIAS .00
        DE 031 A 060 DIAS .00
        DE 061 A 090 DIAS .00
        DE 091 A 120 DIAS .00
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INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
        DE 121 A 150 DIAS .00
        DE 151 A 180 DIAS .00
        DE 181 A 270 DIAS .00
        DE 271 A 359 DIAS 87,047.00
    DOCUMENTOS POR PAGAR L.P. 15,464,245.00
        DE 0361 A 0720 DIAS .00
        DE 0721 A 1080 DIAS .00
        DE 1081 A 1440 DIAS .00
        DE 1441 A 1800 DIAS .00
        MÁS DE 1801 DÍAS 15,464,245.00
DEPRECIACION Y AMORTIZACION INCLUIDA DENTRO DEL COSTO DE VENTAS .00
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Trimestre:  Enero - Marzo
Año:  2007

PASIVOS CONTINGENTES EMISORES

Descripción de la cuenta Saldo
TOTAL  DE PASIVOS CONTINGENTES .00
   LETRAS AVALADAS .00
   GARANTÍAS DE PARTICIPACIÓN .00
   GARANTÍAS DE CUMPLIMIENTO .00
   GARANTÍAS POR CUENTA PROPIA .00
   OTROS .00
   DOCUMENTOS DESCONTADOS .00
   LITIGIOS .00
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Comunicación Integral El Salvador, S.A. de C.V., es una subsidiaria cuya 
operación fue suspendida en el 2001 y está inactiva.  

 
La Nación, S.A. es una entidad pública regulada por la Superintendencia General 

de Valores (Sugeval), la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, S.A., y 
la Ley Reguladora de Mercado de Valores. La Nación, S.A. está autorizada 
para emitir acciones y títulos de deuda, para ser negociados en el mercado 
bursátil local. Grupo Nación GN, S.A. estuvo autorizada hasta octubre del 
2006 para emitir títulos de deuda. 

 
(2) Base de Preparación 
 

(a) Declaración de Cumplimiento 
 

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

 
 (b) Base de Medición 

 
Los estados financieros consolidados se presentan sobre la base de costo 

histórico, excepto los instrumentos financieros clasificados como 
disponible para la venta y activos financieros al valor razonable con efecto 
en resultados, los cuales se presentan a su valor razonable. 

 
Los activos no corrientes disponibles para la venta se medirán  al menor de su 

importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. 
 
(c) Moneda Funcional y de Presentación 

               
Los estados financieros consolidados y sus notas se expresan en colones (¢), la 

unidad monetaria de la República de Costa Rica y la moneda funcional del 
La Nación, S.A. y sus subsidiarias, excepto para el caso de las subsidiarias 
Distribuidora Papeles y Cartones - Nicaragua, S.A., ABC Honduras, S.A., 
Prensa Económica Panamá, S.A., y Nueva Prensa Financiera, S.A. cuya 
moneda funcional es la moneda local. 
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(d)      Uso de Estimaciones y Juicios 
 
  La preparación de los estados financieros  requiere que la gerencia realice 

estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las políticas 
y los montos reportados de  activos, pasivos, ingresos y gastos. Los 
resultados reales pueden diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y 
los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.  Las 
revisiones a las estimaciones se reconocen en el período en el cual la 
estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. 

 
(3) Políticas de Contabilidad Significativas 

 
Las políticas de contabilidad que se mencionan adelante, han sido aplicadas 

consistentemente en los períodos presentados en estos estados financieros 
consolidados. 

 
(a)  Principios  de Consolidación  

 
Los estados financieros consolidados incluyen la información financiera de La 

Nación, S.A. y la de sus subsidiarias, las cuales se detallan como sigue: 
 

Porcentaje de participación 
31 de marzo de 

    2007     2006 
    
Grupo Nación GN, S.A. y su subsidiaria    
 ABC Honduras, S.A. de C.V. 100%  100% 
Prensa Económica, S.A. 77,17%  77,17% 
Grupo Latino de Radiodifusión Costa Rica, S.A. 50%  50% 
MCJ Corporación Ejecutiva Viajes, S.A. 70%  70% 
Comunicación Integral El Salvador, S.A. de CV 100%  100% 
Payca, Papeles y Cartones, S.A. y su subsidiaria    
 Distribuidora Papeles y Cartones Nicaragua, S.A. 100%  100% 
Inmobiliaria Los Olivos, S.A.  100%  100% 
Desarrollo Los Olivos, S.A. y  sus subsidiarias 100%  100% 
 Prensa Económica Panamá, S.A.   100%  100% 
 Nueva Prensa Financiera, S.A. (domiciliada en  

Panamá). 
 

87,14% 
  

87,43% 
 

La inversión en Grupo Latino de Radiodifusión Costa Rica, S.A., ha sido 
consolidada considerando que se ejerce una influencia significativa en su 
administración y control. 
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Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo.  El control existe cuando 
el Grupo tiene el poder para gobernar las políticas financieras y operativas 
de una entidad obteniendo beneficios de sus actividades. En la 
determinación de ese control, los derechos potenciales de voto que son 
actualmente ejercidos, son tomados en consideración. Los estados 
financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros 
consolidados desde el momento en que se inicia el control y hasta que éste 
cese. 

 
 
En el curso normal de sus operaciones, la Casa Matriz y sus subsidiarias tienen 

relaciones comerciales entre sí de acuerdo con su integración financiera y 
comercial. Todos los saldos y transacciones importantes entre las 
compañías han sido eliminados en el proceso de consolidación. 

 
 (b) Moneda Extranjera 
 

La paridad del colón con el dólar estadounidense se determina en un mercado 
cambiario libre, bajo la supervisión del Banco Central de Costa Rica. Al 31 de 
marzo de 2007 ese tipo de cambio se estableció en ¢516,91 y ¢520,69 por 
US$1,00 para la compra y venta de divisas, respectivamente (¢504,84 y ¢506,03 
por US$1,00, respectivamente, en el 2006). 

 
 
(i) Transacciones en Moneda Extranjera 

 
Los registros de contabilidad de La Nación, S.A. y los de sus subsidiarias 

domiciliadas en Costa Rica, Panamá, Nicaragua y Honduras se mantienen 
en las monedas locales de cada uno de esos países. En aquellas entidades 
del Grupo, donde su moneda funcional es la moneda local, las 
transacciones en moneda extranjera son traducidas a su moneda funcional 
utilizando el tipo de cambio entre ambas monedas,  vigente a la fecha de la 
transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera a la fecha de reporte, son traducidas a la moneda funcional 
utilizando el tipo de cambio de compra y de venta, respectivamente, 
vigente a esa fecha. 

 
(ii)    Operaciones en el Extranjero 
 
De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 21 (NIC 21 “Efectos de 

las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, los 
estados financieros de las subsidiarias en el exterior se han convertido a 
colones costarricenses, siguiendo los criterios siguientes: 
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Como se observa en la nota 1, el Grupo incluye entidades domiciliadas fuera de 

Costa Rica, cuyos estados financieros fueron traducidos a colones como 
sigue: los estados financieros de las subsidiarias Distribuidora Papeles y 
Cartones - Nicaragua, S.A., ABC Honduras, S.A. de C.V. y Prensa 
Económica Panamá, S.A. cuya moneda funcional es su moneda local, 
fueron traducidos a colones como sigue: activos y pasivos monetarios y no 
monetarios, denominados en moneda local fueron traducidos a US dólares y 
luego a colones, utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de los 
estados financieros; el patrimonio fue traducido a tipos de cambio 
históricos.  Los ingresos y gastos fueron traducidos a US dólares utilizando 
tipos de cambio promedio del año  de la moneda local con respecto al US 
dólar y luego traducidos a colones.  

 
El efecto acumulado de las diferencias de cambio originadas de ese proceso de  

traducción de esos estados financieros, fue registrado como un 
componente separado en la sección patrimonial del balance de situación 
consolidado, bajo la cuenta denominada “Ajuste por Traducción de 
Estados Financieros”, ubicada específicamente como otras cuentas 
patrimoniales. 

 
Los estados financieros de la subsidiaria Desarrollo Los Olivos, S.A., 

(domiciliada en República de Panamá) fueron traducidos considerando el 
colón como su moneda funcional, principalmente debido a que su 
operación está sustancialmente integrada a la actividad de la Casa Matriz, 
para la cual la moneda funcional es el colón. De esta forma tal traducción 
se realizó como sigue: activos y pasivos monetarios y no monetarios, al 
tipo de cambio del US dólar con respecto al colón, vigente a la fecha de 
los estados financieros; el patrimonio a tipos de cambio históricos; los 
ingresos y gastos fueron traducidos a tipos de cambio promedios del colón 
con respecto al dólar vigentes durante el año.  El ajuste originado de esa 
traducción, se incluye en el estado de resultados como diferencias de 
cambio en conjunto con aquellas originadas de transacciones en moneda 
extranjera. 

 
Esta traducción a colones de los estados financieros mencionados no debe 

interpretarse como una aseveración de que los montos expresados en 
colones pueden traducirse libremente a moneda local, al aplicar los tipos 
de cambio usados en la traducción. 
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(c)        Instrumentos Financieros 
                          
  Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados 
 

Estos activos se presentan a su valor razonable, y son aquellos que son 
mantenidos para negociación, o  han sido adquiridos con la intención de 
generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la 
comisión de intermediación. Un  instrumento financiero es   designado a 
su valor razonable con cambios en resultados, si la gerencia administra tal 
inversión y realiza decisiones de compra y venta con base  en su valor de 
mercado o valor razonable. En su reconocimiento inicial, los costos 
atribuibles a las transacciones se reconocen en el estado de resultados 
cuando se incurren.  Las fluctuaciones en el valor razonable de estos 
valores se reconocen en el estado de resultados consolidado. 

   
   

(d) Cuentas por Cobrar 
 

Las cuentas por cobrar se registran a su valor principal, pendiente de cobro,  
menos una estimación por posibles cuentas de cobro dudoso. Ese valor 
principal representa el valor definido en el momento en que se generó la 
cuenta por cobrar, el cual es sustancialmente cercano a su valor de 
mercado. 

 
(e) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro 
 
El Grupo sigue la política de registrar una estimación para cuentas por cobrar de 

dudoso cobro, con base en una evaluación mensual de los saldos por 
cobrar.  Esta evaluación considera aspectos tales como capacidad de pago 
de los deudores, garantías recibidas, antigüedad de los saldos, informes de 
los asesores legales, y otras consideraciones de la Administración.  Las 
pérdidas en que se incurran en la recuperación de los efectos y cuentas por 
cobrar, se liquidan contra el saldo de la estimación.  

 
(f) Inventarios 

 
Los inventarios están valuados al costo, el cual no excede el valor de mercado 

(valor realizable neto), de la forma siguiente: repuestos, tintas, materiales 
y suministros al costo promedio; producto terminado y en proceso al costo 
de manufactura; mercaderías en tránsito se valúan  al costo según factura 
del proveedor.  El valor realizable neto corresponde al valor de venta 
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estimado en el curso normal de los negocios, menos el costo estimado de 
los gastos de terminación y de venta. 

 
Durante el período se realizan estudios técnicos a fin de evaluar la suficiencia de 

la estimación para obsolescencia de inventarios.    
 
(g) Inmuebles, Maquinaria y Equipo 

 
(i)    Reconocimiento y Medición 

 
Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo más un ajuste por 

revaluación del costo histórico de la mayoría de los activos productivos,  
menos la depreciación acumulada y pérdida por deterioro.  

 
El costo incluye aquellos desembolsos atribuibles directamente a la adquisición 

del activo. El costo de activos construidos incluye el costo de materiales y 
mano de obra, así como cualquier otro costo directamente atribuible al 
hecho de colocar el activo en condiciones de uso, y los costos de 
desmantelar y remover activos y acondicionar el sitio en el cual el activo 
será ubicado. 

 
La revaluación se realizó hasta setiembre del 2002, utilizando el índice de precios 

al consumidor, emitido por el Banco Central de Costa Rica. A partir de ese 
momento, se adoptó la práctica de realizar una revisión cada tres años del 
valor de mercado de esos activos, con base en estudios periciales, con el 
fin de establecer la posibilidad de realizar una revaluación. 

 
En el 2005, el Grupo efectuó una revaluación de sus terrenos y edificios  con base 

en un avalúo realizado por un perito independiente.  Esta revaluación no 
incluyó maquinaria y equipo, ya que la mayor parte del valor de este 
activo está relacionado a maquinaria relativamente nueva. 

 
Parte del superávit resultante de esas revaluaciones ha sido capitalizado, y el 

saldo restante se presenta en los estados financieros consolidados en la 
sección de patrimonio como superávit por revaluación. 

 
(ii) Activos Arrendados 

 
El Grupo mantiene algunos activos productivos, cuyo uso está amparado a 

contratos de arrendamiento suscritos con terceros. El Grupo sigue la 
política de contratar o administrar esos arrendamientos bajo el concepto de 
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arrendamiento operativo, y considerando las regulaciones emitidas por la 
autoridad fiscal para el manejo de arrendamientos. 

 
(iii) Depreciación 

 
Los edificios y la rotativa para impresión de periódicos se deprecian bajo el 

método de línea recta.  Otros activos productivos se deprecian bajo el 
método de suma de dígitos. 

 
Esta política es aplicable tanto para efectos financieros como fiscales y con base 

en las vidas útiles estimadas según la normativa fiscal de los activos 
respectivos. 

 
Las mejoras a edificios arrendados se deprecian por el método de línea recta, 

durante un plazo de cinco años. 
 
El valor de la revaluación se deprecia en el remanente de las vidas útiles de los 

activos respectivos a partir de la fecha de su registro, por el método de 
línea recta y por el de la suma de los números dígitos, según corresponda, 
tanto para efectos financieros como impositivos. 

 
 
Los porcentajes de depreciación utilizados se basan en las vidas útiles estimadas 

siguientes: 
 

     Edificios 50 años 
Rotativas 15 años 

     Maquinaria y equipo 15 años 
     Vehículos 10 años 
     Mobiliario y equipo 10 años 
     Avión   4 años 

 
 
(h) Software 
 
Los costos incurridos por el Grupo en la adquisición de licencias e 

implementación de software para uso interno, son capitalizables como 
otros activos. Tales costos se amortizan en un plazo máximo de tres años, 
a partir de la fecha de inicio de su utilización. 
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(i) Deterioro del Valor de los Activos 
   

El valor en libros de los activos no financieros  del Grupo, excepto  el inventario 
y  activo por impuesto sobre la renta diferido, se revisa a la fecha de cada 
balance de situación, con el fin de determinar si hay alguna indicación de 
deterioro.  De haber tal indicación, se estima el monto recuperable de ese 
activo.   

 
La pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de un  activo o de 

su unidad generadora de efectivo, excede su monto recuperable. Una 
unidad generadora de efectivo es el más pequeño grupo de activos 
identificable, que genera flujos de efectivo que son ampliamente 
independientes de otros activos o grupo de activos. La pérdida por 
deterioro se reconoce en el estado de resultados.  

 
El monto recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el   

monto más alto obtenido después de comparar su valor en uso y su valor 
de mercado menos costos para su venta.  En la determinación del  valor en 
uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente 
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las 
evaluaciones actuales del mercado del valor temporal del dinero de los 
riesgos específicos del activo. 

 
(j) Ingresos Diferidos por Suscripciones 

 
Los ingresos cobrados por anticipado provenientes de suscripciones de periódicos 

y revistas se difieren, y se amortizan en el término de la suscripción 
pagada.  Los gastos relacionados con la recaudación de las suscripciones 
se cargan a los resultados en el período en que se incurren. 

 
 
(k) Contratos de Nacionales 

 
El Grupo otorga descuentos a sus clientes con base en el monto invertido en 

cualquiera de sus productos o servicios.  El descuento se otorga mediante 
unidades llamadas "Nacionales", las cuales pueden ser utilizadas en 
cualquier momento como forma de pago para adquirir cualquier producto 
o servicio. 

El gasto por este concepto se registra en los resultados de operación del período 
en que se otorga el descuento.  El pasivo correspondiente a los descuentos 
no utilizados se incluye en los gastos acumulados. 
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(l) Provisiones 
 
Una provisión es reconocida en los estados financieros consolidados, cuando las 

Compañías adquieren una obligación legal o contractual como resultado 
de un evento pasado y es probable que se requiera un desembolso 
económico para cancelar tal obligación.  El valor estimado de esa 
provisión, se ajusta a la fecha del balance de situación consolidado 
afectando directamente los resultados de operación. 

 
(m) Participación de los Empleados en las Utilidades de la Compañía 

 
A partir de 1974, el Grupo acordó distribuir una participación anual entre aquellos 

funcionarios y empleados que tuviesen como mínimo cuatro años de 
servicio continuo.  

 
 

(n) Acumulación para Prestaciones Legales 
 

El Grupo reconoce como gasto un 8,33% sobre el total de salarios pagados 
mensualmente como provisión para el pago de prestaciones legales que 
corresponde a sus empleados.  Un 5,33% de estas prestaciones es 
trasladado a la Asociación Solidarista y un 3% al Fondo de Pensiones 
Complementaria según lo estable la Ley de Protección al Trabajador. 

 
Además, el Grupo registra una acumulación para cubrir los desembolsos por ese 

concepto para aquellos empleados que no están afiliados a esa Asociación 
de Empleados y para cubrir aquellos faltantes que puedan surgir de la 
liquidación final de los empleados. Esta acumulación se calcula con base 
en el historial de pagos por ese concepto. 

 
 
(o) Superávit por Revaluación 

 
El superávit por revaluación que se incluye en el patrimonio se puede trasladar 

directamente a las utilidades no distribuidas en el momento de su 
realización. La totalidad del superávit se realiza cuando los activos se 
retiran de circulación, se dispone de ellos o se transfiere en la medida que 
el activo fuera utilizado por la Compañía. El traslado del superávit por 
revaluación a utilidades no distribuidas no se realiza a través del estado de 
resultados. 

 
 



 
LA NACIÓN, S.A. Y SUBSIDIARIAS 

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
Información No Auditada 

 
31 de marzo de 2007 y 2006 

 

  

(p) Reserva Legal 
 

El Grupo asigna anualmente el 5% de su utilidad neta  para establecer una reserva 
legal hasta el 20% de su capital en acciones, de conformidad a lo 
establecido por la Ley Nº 7201 (Ley Reguladora del Mercado de Valores y 
reformas al Código de Comercio del 10 de octubre de 1990). 

 
(q) Interés Minoritario 

 
El interés minoritario representa la participación de los accionistas minoritarios en 

subsidiarias consolidadas. Para aquellos casos en que las pérdidas 
atribuibles  al interés minoritario, excedan el valor de su participación en 
el patrimonio de la entidad correspondiente, tal exceso es asignado al 
interés mayoritario. Si con posterioridad, esa subsidiaria obtuviera 
ganancias de operación, estas se asignarán a la mayoría hasta recuperar el 
importe de la participación de los minoritarios en las pérdidas que fueron 
previamente absorbidas por los mayoritarios. 

 
(r) Reconocimiento de Ingresos 
 
Los ingresos provenientes de la  venta de publicidad y pregón se miden al valor 

de mercado del bien recibido o cobrable, neto de cualquier descuento o 
rebaja comercial. El ingreso es reconocido en el estado consolidado de 
utilidades cuando los principales riesgos y beneficios que se derivan de la 
propiedad se han traspasado al comprador, los costos incurridos pueden 
ser medidos con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios 
económicos asociados con la transacción.  

 
Los ingresos por las suscripciones cobradas por anticipado se difieren y amortizan 

en el término de la suscripción pagada.   
 
 
 
(s) Ingresos y Gastos Financieros 

 
Los ingresos financieros se reconocen en el estado consolidado de utilidades 

sobre la base de acumulado, al considerar el rendimiento  real de los 
activos. 

 
Los gastos financieros  incluyen los gastos asociados con el gasto por interés de 

las obligaciones del Grupo, los cuales se reconocen en el estado 
consolidado de utilidades conforme se incurren. 
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(t)      Utilidad por Acción 
 
La utilidad por acción común se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a los 

accionistas del Grupo entre el número promedio de acciones en 
circulación suscritas y pagadas durante el año. 

 
(u)      Impuesto sobre la Renta Diferido 
 
El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y diferido.  El impuesto 

sobre la renta se reconoce en el estado consolidado de utilidades, excepto 
que el mismo esté asociado con alguna partida reconocida directamente en 
la sección patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.  El 
impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el año sobre las 
utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a 
la fecha del balance de situación. 

 
El impuesto de renta diferido se establece utilizando el método pasivo del balance 

contemplado en la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 
(“Impuesto a las Ganancias”).  Tal método se aplica para aquellas 
diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para 
efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales.  De 
acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya sea 
como diferencias temporales gravables (las cuales resultarán en un futuro 
en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales 
resultarán en el futuro en partidas deducibles).  Un pasivo diferido por 
impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido 
por impuesto representa una diferencia temporal deducible. 

   
El activo por impuesto de renta diferido se reconoce únicamente cuando se 

establece una probabilidad  razonable de que existirán utilidades gravables 
futuras suficientes que permitan realizar ese activo.  Asimismo, el activo 
por impuesto sobre la renta diferido reconocido, se reduce en la medida de 
que no es probable que el beneficio de impuesto no se realizará. 
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(4) Activos y Pasivos Denominados en US Dólares  
 

El resumen de los activos y pasivos monetarios denominados en US dólares de los 
Estados Unidos de América es el siguiente: 

   31 de marzo de 
        2007        2006 
        (En miles de dólares) 
     
Activos US$ 11.402  11.367 
Pasivos  8. 498  12.945 

Exceso de pasivos sobre activos US$     2.904       
(1.578) 

 
Al 31 de marzo de 2006, el Grupo utilizó los tipos de cambio de ¢516,91 y 

¢520,69 (¢504,84 y ¢506,03 en el 2006), para valuar sus activos y pasivos 
monetarios denominados en US dólares, respectivamente. 

 
 

(5) Efectivo y Valores Negociables 
 
El efectivo y los valores negociables se detallan a continuación: 

 

  31 de marzo de 
       2007      2006 
      (En miles de colones) 
    
Efectivo en cajas y bancos ¢ 947.150 822.293 
Valores Negociables:    

Sector Público:   1.756.656 1.644.574 
      Sector Privado:   150.122 201.924 
      Inversiones en Instituciones del Exterior  3.095.042 2.367.637 

Subtotal    5.001.820   4.214.135 
 ¢ 5.948.970 5.036.428 

 
El efectivo en caja y bancos está compuesto por cuantas bancarias en bancos 

privados  y públicos. 
 



 
LA NACIÓN, S.A. Y SUBSIDIARIAS 

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
Información No Auditada 

 
31 de marzo de 2007 y 2006 

 

  

 
(6) Documentos y cuentas por cobrar 

 
Las cuentas por cobrar se detallan como sigue: 

 
          31 de marzo de 
       2007                   2006 
 (En miles de colones) 
   

Cuentas por cobrar comerciales ¢ 5.207.930  4.046.820
Funcionarios y empleados 74.622  64.643
Relacionadas  149.916  245.688
Otras      396.723      604.269
   5.829.191  4.961.420

Menos estimación para cuentas de cobro 
dudoso 

  
  240.364 

  
  165.424

Menos documentos y cuentas por cobrar a 
L.P. 

  
  0 

  
  150.101

 ¢ 5.588.827  4.645.895
 

Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de marzo 
de 2007 y de 2006 es como sigue: 

 

           31 de marzo de 
       2007                   2006 
 (En miles de colones) 

    
Sin vencer ¢ 3.883.704  3.578.076
De   1 - 30 días  600.196  522.326
De 31 - 60 días  336.237  277.847
De 61 - 90 días  224.090  188.647
Más de 91 días  700.613  277.444
Cobro judicial  84.351  117.080
 ¢ 5.829.191  4.961.420
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(7) Inventarios, Neto 
 

Los inventarios se detallan como sigue: 
 
  31 de marzo de 
  2007 2006 
          (En miles de colones) 
     
Producto terminado ¢ 754.395  826.670 
Papel  1.278.561  1.029.441 
Materiales, suministros y repuestos  1.052.244  992.900 
Productos en proceso  154.150  210.116 
Otros  304.413  341.170 
Mercaderías en tránsito  300.472  761.620 
  3.844.235  4.161.917 
Menos estimación para obsolescencia de 

inventarios 
   

      15.339 
   

      8.667 
 ¢ 3.828.896  4.153.250 

 
 
 
 
(8) Inversiones a Largo Plazo 
 

Dichas inversiones se detallan como sigue: 
 

     31 de marzo de 
          2007         2006 
         (En miles de colones) 
      Acciones ¢ 1.432.874  1.420.810

Títulos Valores  1.527.071  1.674.775
      Otros  933  933

 ¢ 2.960.878  3.096.518
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 (9) Otros Activos 
 

Los otros activos se detallan como sigue: 
   31 de marzo de 
  2007 2006 

  (En miles de colones) 
Plusvalía Mercantil ¢ 85.521  105.040 
Depósitos Judiciales  0  5.928 

   Cargos Diferidos  658.027  497.739 
Valores dados en garantía  21.672  19.973 
Frecuencias de radio, neto de amortización  296.569  305.422 
Otros activos  63.363  162.709 
   ¢ 1.125.151  1.096.811 
 
El saldo de  las frecuencias de radio de ¢296.569 corresponde al costo incurrido 

por la subsidiaria Grupo Latino de Radiodifusión Costa Rica, S.A. en la  
adquisición de las frecuencias de radio de sus emisoras, conocidas como 
90.7 FM “La Nueva”, 104.3 FM “Las 40 Principales” y 89.9 FM 
“Bésame”). Los nombres sociales de las emisoras “Las 40 Principales” y  
“Bésame” no son propiedad de esa subsidiaria y sobre ellas se está 
analizando la proposición de un uso gratuito y un royalty del 7% sobre el 
EBITDA, a partir del momento en que se de origen a ciertas condiciones 
pactadas con el  accionista, con quien comparten la propiedad accionaria 
de esa subsidiaria.  La amortización del costo histórico de esas frecuencias 
se determina con base en el método de línea recta, por un plazo de 40 
años.    

 
(10) Cuentas por Pagar Comerciales 

 
Las cuentas por pagar se detallan como sigue: 
 

  31 de marzo de 
  2007  2006 
  (En miles de colones) 
Comerciales ¢ 2.567.726 ¢ 2.579.341
Relacionadas                 148.467                  284.319
Total ¢ 2.716.193 ¢ 2.863.660
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Los principales proveedores de la Compañía son Abitibi Price (proveedor de papel) y Sun 
Chemical (proveedor de tintas y otros). 

 
 
 
(11) Préstamos Bancarios 

 
Los préstamos bancarios se detallan como sigue: 

  31 de marzo de 
  2007  2006 
  (En miles de colones) 
Banco de San José ¢ 0 ¢ 1.090.805  
Total ¢ 0 ¢ 1.090.805 
 
 

 
 
 
(12) Deuda a Largo Plazo 

 

La deuda a largo plazo se detalla como sigue: 
 
 

  31 de marzo de 
  2007  2006 
  (En miles de colones) 
Banco Nacional de Costa Rica ¢ 12.855.000 ¢ 7.500.000 
Banco de Costa Rica  0  187.000 
Banco de San José  0  0 
Banco Interfín  1.844.218  1.874.419 
Salomon Smith Barney  765.027  1.126.361 
Total ¢ 15.464.245 ¢ 10.687.780 
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(13) Bonos por Pagar a Largo Plazo 

 
El detalle de los bonos por pagar es el siguiente: 

 
                                                                                              31 de marzo de 

  2007    2006 
         (En miles de colones) 
     

Bonos en colones ¢ 0  4.000.000 
Primas por captación de bonos          0  22.610 
  ¢ 0  4.022.610 

 
 

A octubre 2006 Grupo Nación GN, S.A. canceló los bonos denominados en 
colones por una suma total de ¢5.000 millones.  

 
 

                                                                                                      31 de marzo de 
 2007  2006 
 (En miles de colones) 
Vencimiento de las captaciones:   
Menos de 1 año a 2 años 360 a 720 ¢ 0  1.000.000
De 2 a 4 años 720 a 1440 0   1.000.000
De 4 a 6 años  1440 a 2160 0  1.500.000
De 6 a  8 años 2160 a 2880 0  1.500.000

                     Total ¢ 0  5.000.000
  

 
(14) Patrimonio 

 
a) Acciones Comunes: El capital accionario está conformado por 1.201.691 

acciones autorizadas y emitidas serie A y 3.324.103 acciones comunes y 
nominativa serie B, con un valor nominal de ¢1,00 cada una.  

 
En 1998, la Asamblea General de Accionistas aprobó un aumento de 
50.000 (en miles) acciones y se autorizó a la Junta Directiva a suscribir 
dicho capital, bajo los términos y condiciones que se considere oportuno, 
para otorgar opciones de compra a los ejecutivos a discreción de la Junta 
Directiva. Al 31 de diciembre de 2005 y de 2004 las acciones pendientes 
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de emitir para opciones de compra a los ejecutivos  es de 31.140 (en 
miles)  acciones.  

 
b) Superávit por Revaluación de Activos Productivos:  El superávit por 

revaluación se detalla como sigue: 
 
  En miles de 

colones 
   Importe del ajuste al valor histórico de algunos de los activos 

productivos durante: 
  

1983 a 1995 ¢ 1.354.641 
1986 a 1999  1.901.548 
2000 a 2002     1.892.758 

  5.148.947 
    Más participación en el superávit por revaluación de compañía 

asociada: 
  

     14.964 
  5.163.911 
    Menos capitalizaciones en acciones comunes efectuadas hasta el 

30 de setiembre de 2000 
  

(2.856.553) 
Saldo al 30 de setiembre de 2002  2.307.358 

    Menos:  
Efecto por la determinación del  impuesto de renta diferido 
respectivo  

  
  

  (108.033) 
             Realización por retiro de activos o activos depreciados    (272.710) 

Saldo al 30 de setiembre de 2004  1.926.615 
    Más: 

Ajuste al valor histórico de algunos activos productivos 
  

1.610.719 
    Participación en superávit por revaluación de asociada                    31.725 
    Menos: 

Efecto por la determinación del impuesto de renta diferido 
  

   (140.807) 
             Realización por retiro de activos o activos depreciados    (53.808) 
    Menos: 
              Realización por retiro de activos o activos depreciados 

  
(57.215) 

                        Saldo al 30 de setiembre de 2006 ¢ 3.317.229 
     Más: 
              Movimientos realizados a diciembre 2006 

  
(96.217) 

                        Saldo al 31 de marzo de 2007 ¢ 3.221.012 
 
Con la adopción de las Normas Internacionales de la Información Financiera y la 

derogación de los beneficios fiscales derivados de la revaluación de 
activos productivos, se acordó modificar la política de revaluación de 
activos, adoptándose la práctica de realizar una revisión cada tres años del 
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valor de mercado de esos activos, con base en estudios periciales u otro 
mecanismo de medición.  El objetivo de esas revisiones estará orientado a 
establecer deterioros eventuales e incrementos en el valor de mercado. 

 
c) Utilidades no Distribuidas Restringidas 
 
Como resultado de esa emisión de bonos denominados en colones, y por 

requerimiento de la  Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), 
en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Grupo Nación 
GN, S.A. del 20 de octubre de 2003, se acordó restringir la distribución de 
¢1.000 millones de las utilidades no distribuidas de esa entidad.  

 

Adicionalmente en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Grupo 
Nación GN, S.A. del 02 de mayo de 2004 y por requerimiento de la  
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), se acordó restringir la 
distribución de ¢1.375 millones de las utilidades no distribuidas de esa 
entidad, para un monto total de ¢2.375 millones. 

 

En el año 2005 en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Grupo 
Nación GN, S.A. del  04 de abril de 2005 y por requerimiento de la  
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), se acordó restringir la 
distribución de ¢500 millones de las utilidades no distribuidas de esa 
entidad, para un monto total de ¢2.875 millones. 

 
(15)  Ventas Brutas 

 
Un detalle de las ventas brutas se detalla a continuación: 
                                                                                                   31 de marzo de 
    2007     2006 
     (En miles de colones) 
     

Publicidad 
 
¢ 13.602.703 

 
10.959.020

Circulación  5.721.970  4.848.861
Producción  4.356.867  3.430.248
Ventas de Papeles y Cartulinas  2.578.553  2.364.088
Otros   1.519.363  1.076.246

 ¢ 27.779.456       22.678.463
 

 
 
 
 



 
LA NACIÓN, S.A. Y SUBSIDIARIAS 

 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

 
Información No Auditada 

 
31 de marzo de 2007 y 2006 

 

  

 
 
 
 (16) Gastos  de Ventas 

 
Los gastos de ventas, se detallan como sigue: 

 
                                                                                          31 de marzo de 

  2007 2006 
  (En miles de colones) 
     
Publicidad, promoción y nacionales ¢ 717.451  601.455 
Comisiones de ventas y gastos de distribución  2.252.094  1.766.297 
Otros  72.865  82.423 
 ¢ 3.042.410  2.450.175 

 
(17) Gastos Generales y de Administración 

 
Los gastos generales y de administración, se detallan como sigue: 

   31 de marzo de 
  2007 2006 
  (En miles de colones) 
     
 Mantenimiento y vehículos ¢ 472.121  213.913 
 Comunicaciones, viajes y transportes  284.869  466.023 

Servicios, suministros y honorarios 
profesionales 

  
1.023.662 

  
904.918 

 Otros  591.382  407.339 
 ¢ 2.372.034  1.992.193 
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LA NACION S.A.. Y SUBSIDIARIAS 
 

Notas sobre Flujo de Caja Real   
Información no Auditada 

 
Período Fiscal 2006-2007 

 
II Trimestre 

1 de octubre del 2006 al 31de marzo del 2007 
 
  

 
(1) Resumen de consideraciones importantes en el Flujo de Caja: 

 
(a) Operaciones 

  
Las actividades más importantes de La Nación S.A.. son la prestación de servicios 

publicitarios, la edición, producción  y distribución de los periódicos La 
Nación, Al Día, El Comerciante, La Teja, la elaboración  de trabajos 
litográficos, impresión de todo tipo de materiales publicitarios, revistas, e 
impresión del periódico El Financiero e insertos, así como la distribución 
de publicaciones, semanarios y revistas. El tratamiento de papel. 

 
(b) Preparación 
 
Se elabora con el soporte de las operaciones reales del período en presentación. 

Método utilizado el método directo de elaboración de flujos de caja.  
 

 Variables reales: 
 
 Inflación:  10% anualizada 
 Devaluación:  4% anualizada 
 Tasa Impuesto de Ventas: 13% sobre las ventas gravadas. 
 Tasa Impuestos Sobre la Renta: 30% sobre las utilidades gravables. 
 Tasa Básica real: 8.25%  a  13.25% 
 Tasa Líbor a tres meses: 5.30% hasta 5.50%. 
 Prime Rate: 8.25%  
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El Estado de Flujo de Efectivo se elabora en base al método directo, considerando 
las Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS´s por sus 
siglas en inglés), y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de 
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en 
inglés). Nic 7. 

 
 
(c) Unidad Monetaria y Regulaciones Cambiarias 
 
El Flujo de Caja se expresa en colones (¢), la unidad monetaria de la República de 

Costa Rica y se presentan en miles de colones. 
 
La paridad del colón con el dólar estadounidense se ejecutó según política 

definida por el Banco Central de Costa Rica de bandas cambiarias. 
 

(2) Composición del Flujo de Efectivo 
 

 (a)  Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
 

Es la resultante de la combinación de los flujos de las actividades de operación, 
con las actividades de financiamiento y las actividades de inversión del 
período. 

 
La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo en 

caja y bancos, así como los instrumentos financieros a la vista y otros 
valores de alta liquidez, con un vencimiento original, de tres meses o 
menos, al momento de su adquisición. Sumas que se invierten para la 
maximización de beneficios. 

 
 (i) Flujo de efectivo para las actividades de operación 

 
Se considera la sumatoria de las Ventas de contado de todos los productos, la 

recuperación de cuentas por cobrar  cuyo mayor componente son las 
carteras de  publicidad y circulación, otros ingresos menores tales como 
venta de desechos y venta de otros productos residuales fotografías, 
reportajes, etc. 
 

En los servicios de impresión comercial, se considera las ventas en el mercado 
exterior, especialmente Centroamérica y Panamá.  

 
Los conceptos de erogaciones por actividades de operación corresponden: 
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 -  Pago a proveedores: 
 
Incluye los pagos a proveedores locales e internacionales, de papel, tintas, 

planchas, y otros materiales de producción, de acuerdo al plan de compras 
de materia prima.  

 
 - Pago a los colaboradores por material informativo local e internacional. 
 
 - Pago a proveedores por mantenimiento de planta, equipos, vehículos, etc. 
 
 - Gastos de comunicación, transporte, honorarios profesionales, papelería y 

suministros de oficina, alquiler de equipos y gastos legales. 
 
 -  Pago de impuestos: 
 
Se incluyen los impuestos de ventas, de renta e impuesto de renta de retención en 

la fuente, el pago de patentes e impuestos municipales y los impuestos 
sobre rendimientos del macrotítulo de deuda vigente hasta el 20 de 
octubre del 2006. 

  
 -  Gastos de operación: 
 
Los conceptos de salarios y relacionados y pago del aguinaldo, participación de 

utilidades de los colaboradores, gastos de ventas, otros servicios de planta 
y el costo de  seguros. 

 
Los gastos de venta son variables y tienen una relación directa con las ventas 

reales. 
 
Los gastos por otros servicios de planta consideran las erogaciones por 

mantenimiento de planta,  repuestos y accesorios mecánicos y 
electrónicos, necesarios para la operación de los equipos. 

 
Pagos por primas de seguros de acuerdo a negociaciones con el Instituto Nacional 

de Seguros. Cuyo componente mayor corresponde a la póliza de Todo 
Riesgo que asegura los edificios y la rotativa KBA. 

 
- Otros gastos de operación 
 
Corresponde a  otros gastos operativos y financieros como descuentos por pronto 

pago, trámites bancarios y comisiones de tarjeta. 
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(ii) Flujos de efectivo por actividades de inversión 
 

-  Recuperación inversiones a plazo 
 
Sumas recuperadas de inversiones de períodos anteriores  para hacer frente a las 

erogaciones del período. 
 
-  Adquisición planta y equipo: Inmueble, Maquinaria y Equipo 
 
Inversiones en activos fijos tales como equipo de cómputo, mejoras a la propiedad 

arrendada y otros. Se canceló equipos nuevos como aditamentos a la 
Rotativa Nueva: Engomadora Acoro Muller Martini, y parcialmente  
equipos como la cosedora KBA y otros equipos menores. 

 
 
-   Intereses sobre inversiones por actividades de inversión 
   
Rendimientos de la cartera de inversiones administrada durante el período sobre 

las sumas excedentes en el flujo de efectivo. Rendimientos de cartera que 
oscilaron entre 7% y 12% en colones y  3.50% a 3.75% rendimientos 
cartera en dólares. 

 
(iii) Flujos de efectivo por actividades de financiación 

 
 - Créditos recibidos 

 
Se ejecutó en forma parcial el remanente del crédito aprobado en el Banco 

Nacional de Costa Rica sobre activos a adquirir en el año en la empresa 
Grupo Nación GN, S.A.  En octubre 2006 se utilizó ¢1.000 millones del 
crédito de Banco Nacional de Costa Rica y se canceló el macrotítulo de 
deuda con vencimiento en ese mes de la empresa Grupo Nación GN, S.A.. 
Así como se financió ¢355 millones de la engomadora Acoro. 

 
- Amortización de Créditos 
 
Amortizaciones de créditos de Payca Papeles y Cartones, S.A. crédito con Banco 

Interfin. 
 
 - Pagos de intereses sobre créditos 
 
Pago de intereses crédito a largo plazo, al Banco Nacional de Costa Rica las tasas 

de interés oscilaron entre 11.75% y 15.25%. En el crédito de largo plazo 
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de Payca Papeles y Cartones S.A. con el Banco Inferfin la tasa interés 
correspondió en el período a 7.75%. Intereses pagaderos mensualmente. 

 
 - Pago de intereses sobre certificados de inversión 
 
Considera únicamente el pago del primer  trimestre por cuanto se cancela el 

macrotítulo de deuda en octubre 2006 y último cupón en esa fecha de 
Grupo Nación GN, S.A.  Tasa interés 17.50% anual Fija. 

 
-  Redención certificados de inversión o cartera de captación: 
 
Se canceló el Macrotítulo de deuda serie A por ¢1.000.000.000.00,  con fecha de 

vencimiento 20-10-2006 de Grupo Nación GN, S.A..  Tasa de interés fija 
del 17.5%.   

 
 - Impuesto de Renta sobre Certificados de Inversión 
 
Cumplimiento del pago de impuestos de retención en la fuente sobre los intereses 

devengados sobre el único macrotítulo de deuda  con fecha de 
vencimiento al 20 de octubre del 2006 de Grupo Nación GN, S.A..  

 
 - Pago de dividendos a los Accionistas 
 
Pago de dividendos del primero y segundo trimestre del período fiscal 2006-2007.  

La Asamblea de Accionistas el 5 de diciembre del 2006 aprobó un 
dividendo del 5% sobre el capital social a la fecha de pago del dividendo, 
para cada uno de los trimestres a diciembre 2006 y marzo 2007. Se pagó el 
dividendo de diciembre  el 20 de diciembre del 2006 y el de marzo el 5 de 
marzo del 2006. 

 
 
 

 
 
 
 

 
 




